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EXERCICE 04.06

Fusion par absorption - régime fiscal de faveur - impots latents

Le président de la société anonyme VIRO vous demande, a l'issue de I'assemblée générale
de juin N qui a approuvé les comptes, d'étudier une fusion-absorption entre les sociétés du
groupe.
Ce groupe est formé de la société VIRO et de deux autres societés : la SA QUID et la SATROC.
La société VIRO possede :

9 500 actions de la SA QUID ;

99 500 actions de la SA TROC.

Cette fusion absorption sera réalisée avec effet rétroactif au 1erjanvier N. La parité est fixée
sur la base d’'une valeur moyenne entre la valeur mathématique, au 31 décembre N-1, et
la valeur de rendement. Il semble justifié, pour déterminer la valeur de rendement, de
capitaliser le bénéfice au taux moyen de 6 %.

Les apports des sociétés QUID et TROC sont évalués dans le traité de fusion @ un montant
egal a celui qui résulte de la juste valeur des actions.

Les évaluations seront faites en tenant compte, pour toutes les sociétés, du montant des
différents impots exigibles et latents, au taux de 33 1/3 %, sur les élements d'actifs
(amortissables ou non), sur les éléments de passif et sur les plus-values dégagées lors de
la fusion.

Les renseignements nécessaires a la réalisation de la fusion sont présentés en annexes :
Annexe | : Société VIRO
Annexe Il : Sociéte QUID
Annexe lll : Société TROC

Travail a faire

On vous demande de déterminer, pour réaliser I'opération d’absorption par VIRO :

1. Les différentes valeurs des titres pour chaque société en tenant compte de I'impét
latent. Les valeurs de fusion seront arrondies a I'entier le plus proche.

2. Les parités d’échange.
3. Les augmentations de capital et les primes de fusion.

Annexe | - Société VIRO
Renseignements divers

L’examen de la société VIRO permet de constater :
e que I'écart de réévaluation peut étre partagé entre :

- fonds commercial .........cooiiii 900 k€
= £EIrraINS DALIS ...uivii e 8 498 k€

Il peut étre considéré comme représentant la juste valeur des biens.
e que surlesimmaobilisations amortissables, on peut considérer une plus-value de 4 884 k€

« que le bénéfice moyen des cing derniers exercices s'éléve a 4 881 240 €
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Renseignements complémentaires sur la societe TROC

L'analyse critique de la valeur des postes permet de constater que les valeurs comptables
représentent une estimation correcte a I'exception des éléments suivants dont la valeur
d’'usage est indiguée ci-apres :

TBIPAINS et 3238 k€
Mateériel et outillages iNAUSEFIEIS ........coiiiiiii 9 200 k€
Matériels de tranSPOrt ..........oiveiii e 4 200 k€
Matériels de BUPBAU .........ccouiiiii i 1200 k€

Il a été stipulé dans le traité de fusion, que les impots différés sur les terrains et les matériels
sont a retrancher de I'évaluation de ces éléments.

Le bénéfice moyen des cing derniers exercices s’éleve a 1 370 880 €.

Corrigé de I’'exercice 4.6

1. Valeurs des différents titres

® Valeur mathématique intrinseque

SIEUALION NELLE......eeeveeiiieiieeieeieeete ettt 2280 000
+ Provision pour hausse des PriX ........ccceceeeeieeriiieeniieeniieenieeeseee e 528 000
— IS latent sur provision pour hausse des prix (528 x 33 1/3 %) (D .. —176 000
+ Provision pour investissement ) ...............ccccovrevereieiiererenee, 620 000
Total pour 10 000 aCtIONS.....ccuveerireeriieeiieeeiee e 3252 000

soit, une valeur mathématique de 325,20 €

(1) La provision pour hausse des prix doit étre réintégrée au résultat fiscal du sixieme exercice qui suit celui de sa constitution,
elle est donc porteuse d'un impét latent au taux normal d'IS.

(2) La provision pour investissement (liée a la participation des salariés aux résultats) est constituée en franchise d'impét. Lors-
gu'elle est réintégrée au résultat comptable du cinquieéme exercice suivant celui de sa constitution, cette réintégration est fisca-
lement non imposable. Elle n'est donc pas porteuse d'lS latent.

® Valeur de rendement d'une action QUID
237198 1



® Valeur de fusion de l'action QUID 325’20; 395,33 =360 €

m Valeur de fusion des titres TROC

® Détermination des plus et moins-values de fusion

Valeur compta- | Valeur de fu- Plus-values

Eléments - :
ble sion fiscales
Eléments non amortissables
TEITAINS ..o 846 3238 2392
Eléments amortissables
Matériel et outillage industriels .......... 7 464 9200 2782(1)
Matériel de transport............cccovvenee 3996 4 200 204
Matériel de bureau...........cccccevvnennes 1430 1200 —230
13736 17 840 2756
Total général...........ccccocervvieiicrennnnn, 5148
(1) Détermination de la plus-value fiscale sur matériel et outillage
Valeur de fusion (assimilée a une CeSSION) ........covvvvvveeeeeeieiiirereeeeeeeeenns 9200
— Valeur fiscale NEte..........eeeeeiiieeeeiiee e e — 7264
Valeur d'entrée ..........ccoceeeeeiveeeecniieeenne 15 730
— amortissements économiques ............... - 8266
— amortissements dérogatoires................. —-200
+ Subvention d'investissements NON TAPPOTLEE .......eeerveeereveeeureeneeeennen. _ 846
Plus-value sur matériel et OULIllAGE ..............cccccueeeeeeciiieeeeiieeeeeieeeene, 2782

® Valeur mathématique

STEUATION NELEE......eeeeeeiiieiieeiieeteest ettt s 9582 000
+ Provision pour hausse des PriX ........cccoceeevveeriieeenieeniieenieeenvee e 288 000
— IS latent sur provision pour hausse des prix (288 X 33 1/3 %) ....... —96 000
+ Plus-value de fusion.........ccccueeriieeiiieeiie e 5 148 000
— IS latent sur PV (5 148 X 33 1/3 %0) .ccveeueeveiiiniiieieniceecee — 1716 000
Total pour 100 000 ACHIONS.....cccveerrieriierieeiieneeneeeesee e 13 206 000

soit, une valeur mathématique de 132,06 €

® Valeur de rendement d'une action TROC

1370880 1
X

=228,48 €
0,06 100 000

¢ Valeur de fusion de l'action TROC : 132,06 ; 228,48 =180 €

m Valeur de fusion des titres VIRO

® Valeur mathématique

SIEUALION NELLE......eeeieeiiieiieeiieeieerte ettt s 33 872 000
+ Provision pour hausse des PriX ........ccceceeeeieeriieeenieeniieenieeeseee e 9 366 000
— IS latent sur provision pour hausse des prix (9 366 x 33 1/3 %).... —3 122 000
+ Provision pour investiSSEMENLt .........cccuerueerueenieenieeneenieeneeneeennens 4314 000
+ Plus-value de fusion.......c.ccoveeriiiiiiiiinieieeeceeeee e 4 884 000
— IS latent sur PV (4 884 X 33 1/3 %0) ..cueeueeveeeiiniiieiiniceeceeene — 1628 000
Total hors partiCipations...........eeecveeerieeeriieeriieereeeeeeesreeeseveeeeee e 47 686 000

Plus-values sur participations :



sur titres QUID : 9 500 X (360 € =90 €)....c.ooovevieiininiiniiienicenee. 2565 000
sur titres TROC : 99 500 X (180 € =54 €) ...ocvveviviiniiiiniiiieicenee. 12 537 000
Total pour 200 000 ACHIONS......ccverveeriiiriieieerieereeteeete e 62 788 000

soit, une valeur mathématique de 313,94 €

® Valeur de rendement d'une action VIRO

4881240>< 1 = 406,77 €
0,06 200000

e Valeur de fusion de l'action VIRO : 313,54 42_ 406,77 =360 €

2. Détermination des parités d'échange

——> 1 action QUID = 360 €
1 action VIRO = 360 €

L————> laction TROC = 180 €
D'ou :

——> 1 action QUID
I action VIRO
> 2 actions TROC

3. Modalités des augmentations de capital

Les trois sociétés appartiennent au méme groupe. Il s'agit donc d'une opération impliquant des

sociétés sous contrdle commun. Les apports sont évalués a la valeur comptable.
W Absorption de QUID

Valeur comptable des apports de la société QUID

3428 000 €
Part appartenant a VIRO : Part des autres actionnaires :
9 500 actions a 342,80 € =3 256 600 € 500 actions a 342,80 € = 171 400 €
Part non rémunérée APPORT A REMUNERER

® Nombre de titres a émettre

Le calcul s'effectue a partir de la parité d'échange, soit :
500 actions QUID x 1 = 500 actions VIRO

® Modalités de l'augmentation de capital

Capital (500 titres de valeur nominale 100 €) .........cccccevvviieiiieeniieeniee e, 50 000
Annulation des titres QUID (9 500 actions 2 90 €).......cccccevveeeririeeeesiieeeenee 855 000
Prime de fUSION.......ouviiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeee e, 2523 000
soit  Boni de fusion (3 256 600 — 855 000) ......cceeviirrieiieeeeeiiieeeeee e, 2 401 600 €

Prime sur titres émis : 171 400 — 50 000 ........ooovvvveviiiiiiiieiiieieeeieeeieeeeeees 121 400 €
APPORT TOTAL REALISE ... 3428 000

e Sommes a imputer sur la prime de fusion

L'administration fiscale fait obligation a la société absorbante, pour l'application du régime
fiscal de faveur, de reprendre au passif de son bilan, les postes de la société absorbée porteurs
d'engagements fiscaux. Cette reprise se comptabilise par imputation sur la prime de fusion dé-
gagée lors de l'augmentation de capital.



La société VIRO devra donc reprendre au passif de son bilan :
La provision pour hausse des PriX.......cccccceevvueernieeniieeniieennieeniieeenae
La provision pour inVestiSSEMENL..........cevveerrureerrieeeriieeenieesireenieeenns
Soit, au total, a imputer sur la prime de fusion ................ccccuueeeeunnee..

528 000

620 000

1 148 000

D'ou : Prime de fusion nette =2 523 000 — 1 148 000 = 1 375 000 €.

B Absorption de TROC

Valeur comptable des apports de la société TROC
10916 000 €

v v

Part appartenant a VIRO : Part des autres actionnaires :
99 500 actions a 109,16 € = 10 861 420 € 500 actions a 109,16 € = 54 580 €
Part non rémunérée APPORT A REMUNERER

® Nombre de titres a émettre

Le calcul s'effectue a partir de la parité d'échange, soit :

500 actions TROC x % =250 actions VIRO

® Modalités de l'augmentation de capital

Capital (250 titres de valeur nominale 100 €) .........ccoooveiriiiiniiiiniiiiiiceees
Annulation des titres TROC (99 500 actions 2 54 €) .....cccovvvveeeeeeeeeeiicneennnnnn.
Prime de fUSION.........oooiiiiiiiieie e e

soit  Boni de fusion (10 861 420 — 5 373 000) .....cccvveevievreeereecieeeie e, 5488 420 €
Prime sur titres émis : 54 580 — (250 X 100).....ccccivvvieeeeeeicirieeeee e 29 580 €
APPORT TOTAL REALISE..........ccoooueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteeee e

® Sommes a imputer sur la prime de fusion

L'administration fiscale fait obligation a la société absorbante, pour l'application du régime
fiscal de faveur, de reprendre au passif de son bilan, les postes de la société absorbée porteurs
d'engagements fiscaux. Cette reprise se comptabilise par imputation sur la prime de fusion dé-

gagée lors de 1'augmentation de capital.

La société VIRO devra donc reprendre au passif de son bilan la provision pour hausse des

prix : 288 000 €.

25 000
... 5373000
... 5518000

.. 10916 000

D'ou : Prime de fusion nette =5 518 000 — 288 000 = 5 230 000 €.
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